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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al accionista de
EEB PERU HOLDINGS LTD.:

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EEB PERU HOLDINGS LTD., los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y correcta presentacion de estos estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, y por el control interno que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables
que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos de
errores significativos en los estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el
control interno de la Empresa que es relevante para la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo
con las circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las
estimaciones contables significativas hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida nos proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinion.

Deloitte se refiere a una o mas firmas de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (‘DTTL"), y su red global de firmas miembro y de entidades relacionadas. DTTL (también denominada "Deloitte Global") y
cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL no presta servicios a clientes. Por favor revise www.deloitte.com/about para conocer mas.

© 2019. Para informacién, contacte a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de EEB PERU HOLDINGS
LTD. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para propodsitos comparativos
Unicamente, fueron auditados por Deloitte & Touche Ltda. y sobre los mismos expresd una opinidn sin
salvedades el 12 de febrero de 2018.

Restriccion sobre uso y distribucién

Esta informacion financiera ha sido elaborada para fines de proporcionar informacién al Grupo para
permitirle preparar sus estados financieros consolidados y reconocimiento del método de participacion.
Este informe esta emitido Unicamente para Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P. y subsidiarias y no debe
ser usado ni distribuido a nadie en el Grupo, ninguno de sus componentes o ningun tercero.

DELOITE & TOUCHE LTDA.
Por;

Jaime Alberto Vargas
Socio de Auditoria

20 de febrero de 2019
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EEB PERU HOLDINGS LTD.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En dolares américanos).

Portafolio accionario (Nota 15)
Gastos de administracion (Nota 16)
Resultado de las actividades operacionales
Ingresos financieros (Nota 17)
Gastos financieros
Otros ingresos (gastos), neto (Nota 18)
Diferencia en cambio, neto

Utilidad antes de impuestos

MENOS GASTO POR IMPUESTO DE RENTA (NOTA 12)
Corriente

Utilidad del afio
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que se reclasificaran a resultados en un futurc
Diferencia en cambio por conversion de operaciones extrajeras

Total de otro resultado integral del afio

RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas son_parte integral de los estados financieros.

2018 2017
41.220.966 $ 35.139.156
(1.117.625) (1.151.509)
40.103.341 33.987.647
1.643.515 1.534.450
(108) (1.362)
- 293.353
(3.959) 1.573
41.742.789 35.815.661
(774.426) (537.407)
40.968.363 35.278.254
1.258.772 (3.381)
1.258.772 (3.381)
42.227.135 $ 35.274.873

AW ¢ o s~
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EEB PERU HOLDINGS LTD.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En délares americanos).

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:
Método de participacion
Impuesto reconocido en el afio
Ingresos financieros
Diferencia en cambio

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE LA OPERACION:
Cuentas por cobrar con partes relacionadas
Activos por impuestos
Cuentas por pagar
Pasivos por impuestos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Dividendos recibidos
Rendimientos recibidos
Intereses recibidos

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pago de dividendos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacior

2018 2017
$ 40.968.363 $ 35.278.254

(41.220.966) (35.139.156)

774.426 537.407
(1.643.515) (1.534.450)
3.959 (1.573)
(1.117.733) (859.518)
223.049 35.919
119.141 (35.919)
8.139 -
(815.390) (864.418)
(1.582.794) (1.723.936)
31.625.240 29.900.877
379.701 24.206.079
1.259.856 1.237.402
33.264.797 55.344.358

(31.625.240) (53.554.240)

(31.625.240) (53.554.240)

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 56.763 66.182
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO: 1.480.421 1.414.239
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 1.537.184 $ 1.480.421
Las notas adjuptas son pagte mtegr e loshestados financieros. m /7 /7

()

¢ /
ELIPE CASTILLA CANALES

\\ ? Repfesentante Legal

SCAR CERRADER
Contador
393-T

Tarjetg Profesiorfal No. 1



EEB PERU HOLDINGS LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En dolares americanos, excepto cuando se indique lo contrario).

1. INFORMACION GENERAL

EEB PERU HOLDINGS LTD., es una Sociedad constituida bajo las leyes de Islas Cayman. El 19 de
enero de 2011, el Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P. (antes Empresa de Energia de Bogota S.A.
E.S.P.), en adelante GEB, suscribié un acuerdo para la compra del 100% de la inversion que el Fondo
Ashmore poseia en AEI PERU HOLDINGS LTD (Hoy EEB PERU HOLDINGS LTD.), vehiculo de inversion
que posee el 60% de la Empresa Gas Natural de Lima y Callao (en adelante Calidda). El cierre de la
operacion de compra se realizé el 14 de febrero de 2011 por USD$111.240.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Normas contables aplicadas —La Empresa, prepara los estados financieros separados de
propésito general de la Empresa al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), que contemplan las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera -NIIF-, las Normas Internacionales de Contabilidad -NIC-,
las interpretaciones SIC, las interpretaciones CINIIF y el marco conceptual para la informacién
financiera, aplicables, emitidas y aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2015 y que fueron publicadas en
espafiol por dicho organismo en 2016, e incorporadas al marco técnico contable colombiano de
conformidad con la Ley 1314 de 2009, reglamentada por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, las modificaciones de los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, y compiladas
y actualizadas por el Decreto 2483 de 2018.

La Empresa pertenece al Grupo 1 de adopcion de acuerdo a las definiciones de los Decretos 2784 del
28 de diciembre de 2012 y 3024 del 27 de diciembre de 2013, de acuerdo con lo requerido la
Empresa emitid los primeros estados financieros comparativos bajo las NCIF a diciembre 31 de 2016.

2.2. Aplicacion de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 -

2.2.1 Impacto en la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes

La Empresa no ha identificado efectos en la aplicacién de NIIF 15.

2.2.2 Impacto en la aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros - La Empresa ha adoptado la
NIIF 9 emitida por el IASB en julio de 2014 considerando como fecha de transicién el 1 de enero de
2018, que dio como resultado cambios en las politicas contables y ajustes a los importes
previamente reconocidos en los estados financieros. La Empresa no adoptd anticipadamente ninguna
de las versiones de NIIF 9 en periodos anteriores.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Empresa decidié no reexpresar
las cifras comparativas. Cualquier ajuste a los valores en libros de los activos y pasivos financieros en
la fecha de transicion se reconocio en las ganancias acumuladas de apertura del periodo actual.



En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las revelaciones
de la NIIF 7 solo se han aplicado al periodo actual. El periodo de informacidon comparativa divulga las
revelaciones hechas en el afio anterior.

La adopcion de la NIIF 9 ha resultado en cambios en nuestras politicas contables para el
reconocimiento del deterioro de los activos financieros.

A continuacidn, se detallan las revelaciones relacionadas con el impacto de la adopcion de la NIIF 9
en la Empresa. Mas detalles de las politicas especificas de NIIF 9 aplicadas en el periodo actual (asi
como las politicas contables anteriores de NIC 39 aplicadas en el periodo comparativo) se describen
con mas detalle en la seccidn de politicas contables.

Clasificacion y valoracién de activos financieros - La Empresa posterior al analisis del modelo de negocio
para administrar los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financiero concluyd que cumplen con los criterios de medicidn del costo amortizado definido
por la NIIF 9.

La empresa reconocid USD$1.241.835, correspondiente al efecto de la estimaciéon de la pérdida
esperada bajo NIIF 9 de los activos financieros, incluida en los estados financieros por el método de
participacion patrimonial de su controlada CALIDDA.

2.2.3 Enmienda a la NIC 12. Impuesto Diferido por reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas - En las revisiones efectuadas por la Empresa se han establecido los
siguientes aspectos relevantes en la medicion de impactos de la normatividad:

1. No hay impuesto diferido registrado por pérdidas no realizadas sobre instrumentos de deuda
registrados a valor razonable, la deuda se encuentra medida al costo amortizado.

2. Con relacion a las pérdidas fiscales se presentan dos tipos de analisis o situaciones
evidenciadas:

2.1 Pérdidas fiscales acumuladas a 2016: la norma tributaria no restringe su uso en tiempo o
porcentaje de compensacion, y de acuerdo con la proyeccidn realizada por la Gerencia de
Planeacion Financiera de la Empresa, estas no se utilizaran en el corto o mediano plazo, razén
por la cual durante el afio 2016 se reverso el impuesto diferido registrado por las pérdidas
fiscales.

2.2 Pérdidas fiscales generadas desde el afio 2017, si tendran limitaciéon de compensacion de 12
periodos gravables siguientes al afio en el que se generan, por lo que se evidencia que sobre
estas pérdidas no se generara impuesto diferido.

2.2.4 Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo en Iniciativas de Revelacién - La Empresa ha
aplicado esta enmienda que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
los pasivos originados en actividades de financiamiento, incluyendo tanta caja y no cambios de caja.

La Empresa no origind pasivos en las actividades de financiamiento, la aplicacion de esta enmienda
no tiene un impacto alguno en los estados financieros de la Empresa.

2.3. Bases de preparacion- La Empresa tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de
diciembre. La moneda funcional es el délar americano, que corresponde a la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera la Empresa.



La Empresa, ha preparado los presentes estados financieros de propdsito general siguiendo el
principio de negocio en marcha mediante la aplicacién del método de costo, con excepcion, de
acuerdo con NCIF, de aquellos activos y aquellos pasivos que se registran a valor razonable.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Contables de Informacion
Financiera - NCIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables (Ver Nota 4).

2.4. Estados financieros individuales — Los Estados Financieros individuales presentan
informacién de la Empresa como una entidad individual y no contiene informacién financiera
consolidada.

Los Estados Financieros de la Empresa se presentan como parte integral de los Estados Financieros
de su Casa Matriz, Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P. (antes Empresa de Energia de Bogota S.A.
E.S.P.)

La Empresa ejerce control en la siguiente empresa, la cual es reconocida en los estados financieros,
utilizando los lineamientos de la NIC 27 que permite la utilizacidon del método de participacion
patrimonial para valorar las inversiones.

Lugar de
Actividad constitucion y
Nombre de la asociada Principal operaciones Tipo
Gas Natural de Lima y Callao S. A. (Calidda) Gas Peru Ordinaria

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

2.5. Bases de medicion - Los estados financieros separados de la Empresa han sido preparados
sobre la base de costo histérico, excepto por activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y/o cambios en otro resultado integral que se valUan a sus valores razonables
al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a
cambio de los bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o
se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la
fecha de medicion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Empresa toma en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el
activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.6. Moneda funcional y de presentacion - Las partidas incluidas en los presentes estados
financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en la que la Empresa
opera.

La Empresa, presenta los estados financieros en délares americanos que a la vez son la moneda
funcional y la moneda de presentacion. Sus cifras estén expresadas en ddlares americanos, excepto
la utilidad neta por accidn y la tasa representativa del mercado que se expresan en dolares
americanos.



Transacciones en monedas extranjeras - Al preparar los estados financieros de cada entidad, las
transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Entidad (moneda extranjera) se
reconocen utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectlan las transacciones.
Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se reconvierten
a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, se reconvierten a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que
se determind el valor razonable. Las partidas no-monetarias que se calculan en términos de costo
histérico, en moneda extranjera, no se reconvierten.

2.7. Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corriente — La Empresa presenta
en su Estado de Situacidn Financiera los activos y pasivos clasificados en funcién de sus vencimientos
entre corrientes y no corrientes. Los corrientes seran aquellos que presentan vencimiento igual o
inferior a doce meses, y los no corrientes, seran aquellos cuyo vencimiento es superior a doce
meses.

La Empresa, dentro de la clasificacion de corriente y no corriente, debe considerar que los activos y
pasivos disponibles para la venta al igual que el efectivo y los equivalentes del efectivo son
clasificados directamente como corrientes, debido a que se pretenden realizar, enajenar o consumir
durante el ciclo normal de las operaciones o dentro de los siguientes doce meses después del periodo
del que se informa.

Para todos los casos, los saldos de impuestos diferidos reconocidos como activos o pasivos seran
clasificados como activos y pasivos no corrientes en la presentacion del Estado de Situacion
Financiera.

2.8. Periodo contable - La Empresa prepara y difunde estados financieros de propdsito general
una vez al afio, con corte al 31 de diciembre.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la elaboracidn de los estados financieros separados de
propésito general adjuntos son las siguientes:

3.1. Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su
totalidad ya sea a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacién de los activos
financieros.

3.1.1 Clasificacion de los activos financieros - Los instrumentos de deuda que cumplen con las
siguientes condiciones, se miden posteriormente al costo amortizado:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente a
valor razonable reconocido en otro resultado integral:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos financieros;

Y
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. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

De forma predeterminada, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a valor
razonable con cambios en los resultados.

A pesar de lo anterior, la Empresa puede realizar la siguiente eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Empresa puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable
de una inversién de capital en otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios; y

. La Empresa puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumpla con el costo
amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro resultado integral medidos a
valor razonable con cambios en los resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable (ver 3.1.1.3).

3.1.1.1 Costo amortizado y método de interés efectivo - El método de interés efectivo es una manera
para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito comprados
u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los recibos de efectivo
futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
de la tasa de interés efectiva, costos de transaccidn y otras primas o descuentos) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida util esperada del instrumento de deuda o, en su caso,
un periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de
interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada utilizando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision
para pérdidas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda medidos posteriormente al costo amortizado y al valor razonable reconocido en otro
resultado integral. Para los instrumentos financieros distintos de los activos financieros con deterioro
crediticio adquiridos u originados, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros que
posteriormente han sufrido algun deterioro crediticio. Para los activos financieros que posteriormente
se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo crediticio en
el instrumento financiero con deterioro crediticio mejora de modo que el activo financiero ya no tiene
deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.
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Para los activos financieros adquiridos u originados con deterioro crediticio, la Empresa reconoce los
ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado
del activo financiero a partir del reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si
el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo financiero ya
no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se incluyen en la partida "ingresos por
inversiones".

3.1.1.2 Instrumentos de patrimonio designados como a valor razonable reconocido en otro resultado
integral - En el reconocimiento inicial, la Empresa puede realizar una eleccién irrevocable (sobre la
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio
como a valor razonable reconocido en otro resultado integral. La designacion a valor razonable
reconocido en otro resultado integral no esta permitida si la inversidon de capital se mantiene para
negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién
de negocios a la que se aplica la NIIF 3.

Un activo financiero se mantiene para negociar si:
. Se ha adquirido principalmente con el propdsito de venderlo en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
gue la Empresa administra conjuntamente y tiene evidencia de un patrdn real reciente de toma
de ganancias a corto plazo; o

. Es un derivado (a excepcién de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo). Las inversiones en instrumentos de capital a
valor razonable reconocido en otro resultado integral se miden inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion.

Posteriormente, se miden a valor razonable con ganancias y pérdidas que se originan de los cambios
en el valor razonable reconocido en otro resultado integral y acumulados en la reserva de revaluacion
de inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se reclasificara a utilidad o pérdida en la
disposicidon de las inversiones de capital, en cambio, se transferiran a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en resultados
cuando el derecho de la Empresa a recibir los dividendos se establece de acuerdo con la IFRS 15
Ingresos, a menos que los dividendos representen claramente una recuperacién de parte del costo
de la inversion.

3.1.1.3 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Los activos financieros
gue no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o al valor razonable
reconocido en otro resultado integral se miden a valor razonable con cambios en los resultados.
Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como medidos al valor razonable
con cambios en los resultados, a menos que la Empresa designe una inversién de capital que no
se mantiene para negociar ni tiene una contraprestacion contingente que surja de una
combinacién de negocios en el valor razonable reconocido en otro resultado integral en el
reconocimiento inicial.
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. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o los criterios
de valor razonable reconocido en otro resultado integral se clasifican como al valor razonable
con cambios en los resultados. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplen con los criterios
de costo amortizado o los criterios de valor razonable reconocido en otro resultado integral
pueden designarse como al valor razonable con cambios en los resultados en el momento del
reconocimiento inicial si dicha designacion elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicidon o reconocimiento que surgiria de la medicién de activos o pasivos o
el reconocimiento de ganancias y pérdidas en ellos en diferentes bases. La Empresa no ha
designado ningun instrumento de deuda como al valor razonable con cambios en los resultados.

3.1.2 Ganancias y pérdidas en moneda extranjera - El valor en libros de los activos financieros
denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se convierte a la
tasa al contado al final de cada periodo de reporte. Especificamente,

. Para activos financieros medidos al costo amortizado que no forman parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en la partida de
“otras ganancias y pérdidas”;

. Para los instrumentos de deuda medidos a valor razonable reconocido en otro resultado integral
que no forman parte de una relaciéon de cobertura designada, las diferencias de cambio en el
costo amortizado del instrumento de deuda se reconocen en resultados en la partida de “otras
ganancias y pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
reserva de revaluacidn de inversiones;

. Para los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en los resultados que no
forman parte de una relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en
resultados en la partida de “otras ganancias y pérdidas”; y

. Para los instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable reconocido en otro resultado
integral, las diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la reserva de
revaluacion de inversiones.

3.1.3 Deterioro de activos financieros - La Empresa reconoce una provision por pérdidas crediticias
esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor
razonable reconocido en otro resultado integral, cuentas por cobrar. No se reconoce pérdida por
deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. El monto de las pérdidas crediticias
esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Empresa siempre reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito para las
cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman
utilizando una matriz de provisidn basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Empresa, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas
generales y una evaluacion tanto de la direccidn actual como de la previsién de condiciones en la
fecha de presentacidn, incluido el valor temporal del dinero cuando corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Empresa reconoce las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo crediticio en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Empresa mide la
provision para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad igual a 12 meses de
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito. La evaluacion de si se debe reconocer las
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pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa en aumentos significativos en la
probabilidad o el riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento inicial en
lugar de en la evidencia de que un activo financiero esta deteriorado en el crédito en la fecha de
presentaciéon del informe o se produce un incumplimiento real.

La duracién de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida
util esperada de un instrumento financiero. En contraste, 12 meses de pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito representa la parte de la vida util de las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito que se espera que resulte de los eventos de incumplimiento en un
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte.

3.1.3.1 Aumento significativo del riesgo de crédito - Al evaluar si el riesgo crediticio en un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Empresa
compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo
de un incumplimiento que ocurra en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. Al
realizar esta evaluacion, la Empresa considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable
y soportable, incluida la experiencia histérica y la informacidn prospectiva que esta disponible sin
costo ni esfuerzo.

En particular, la siguiente informacion se tiene en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo real o esperado en la calificacién crediticia externa (si esta disponible)
o interna del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores de riesgo de crédito del mercado externo para un
instrumento financiero en particular, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, incumplimiento crediticio para el deudor de los precios de permuta de tasas de interés,
o el tiempo o la medida en que el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su
costo amortizado;

. Cambios adversos existentes o previstos en las condiciones comerciales, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones de deuda;

. Un deterioro significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor;

. Incrementos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Un cambio adverso significativo real o esperado en el entorno regulatorio, econémico o
tecnoldgico del deudor que resulte en una disminucion significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones de deuda.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Empresa presume que el riesgo
crediticio en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 30 dias, a menos que la Empresa
tenga informacion razonable y confiable que demuestre lo contrario.

3.1.3.2 Activos financieros deteriorados - Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se
han producido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
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estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

a) Dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario;
b) Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;
c) Es probable que la contraparte entre en quiebra u otra reorganizacion financiera; o

d) La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

3.1.3.3 Politica de castigos - La Empresa castiga un activo financiero cuando hay informacion que
indica que la contraparte se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Empresa, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacién realizada se
reconoce en resultados.

3.1.3.4 Medicion y registro de las pérdidas de crédito esperadas - La medicidn de las pérdidas
crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién en el
incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se
basa en datos historicos ajustados por informacidn prospectiva como se describe anteriormente. En
cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte, la comprension del futuro especifico de la
Empresa, las necesidades de financiamiento de los deudores y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Empresa de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la Empresa espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se miden sobre una base
colectiva para atender casos en los que aun no se dispone de evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual, los instrumentos financieros se agrupan segun la
siguiente base:

. La naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras cuentas
por cobrar);

. Estado vencido;

. Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantias para las cuentas por cobrar de arrendamientos financieros; y
. Calificaciones crediticias externas cuando estén disponibles.

Los deudores son revisados regularmente por la administracidon para asegurar que contintdian
compartiendo caracteristicas de riesgo crediticio similares.
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Si la Empresa ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en una cantidad
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito en el periodo del informe
anterior, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones
para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito, la Empresa mide la provisidén de
pérdida en una cantidad igual a 12 meses pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito
en la fecha de reporte actual.

La Empresa reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en el resultado de todos los instrumentos
financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de provision
para pérdidas, excepto para inversiones en instrumentos de deuda que se miden a valor razonable
reconocido en otro resultado integral, para los cuales se reconoce la provision para pérdidas, otro
resultado integral y acumulados en la reserva de revaluacién de la inversién, y no reduce el valor en
libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera.

3.3.4 Castigo de los activos financieros - La Empresa da de baja un activo financiero solo cuando los
derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra parte. Si
la Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y
continla controlando el activo transferido, la Empresa reconoce su interés retenido en el activo y un
pasivo asociado por los valores que deba pagar. Si la Empresa retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Empresa continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados. Ademas,
al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como a valor razonable
reconocido en otro resultado integral, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la
reserva de revaluacidn de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste, al darse de
baja una inversion en un instrumento de patrimonio que la Empresa eligié en el reconocimiento
inicial para medir a valor razonable reconocido en otro resultado integral, la ganancia o pérdida
acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a
utilidad o pérdida, sino que se transfiere a ganancias retenidas.

3.2. Pasivos financieros - Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacion
obtenidas por la Empresa a través de créditos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y
acreedores.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos
incurridos en la transaccién. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados
por su valor nominal, toda vez que no difieren significativamente de su valor razonable.

La Empresa dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Empresa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ganancias o pérdidas.

3.3. Inversiones en subordinadas - Se consideran entidades subordinadas a aquellas sociedades

controladas por la Empresa, directa o indirectamente. El control se ejerce si, y solo si, estan presente
los siguientes elementos:
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i)  Poder sobre la subordinada,
ii) Exposicion, o derecho, a rendimientos variables de estas sociedades, y
iii) Capacidad de utilizar poder para influir en el monto de estos rendimientos.

La Empresa tiene poder sobre sus subordinadas cuando posee la mayoria de los derechos de voto
sustantivos, o sin darse esta situacién, posee derechos que le otorgan la capacidad presente de
dirigir sus actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma significativa los
rendimientos de las subordinadas.

La Empresa reevaluara si tiene o no control en una sociedad subordinada si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los elementos de control mencionados
anteriormente.

Las inversiones en subordinadas son incorporadas a los estados financieros utilizando el método de la
participacion.

Conforme al método de participacidn, las inversiones en subordinadas se contabilizan inicialmente en
el estado de situacion financiera al costo, y se ajustan posteriormente para contabilizar la
participacion de la Empresa en ganancias o pérdidas y en otro resultado integral de la subordinada.

3.4. Impuestos - Los impuestos comprenden el valor de los gravamenes de caracter obligatorio por
concepto de las liquidaciones privadas que se determinan sobre las bases impositivas del periodo
fiscal, de acuerdo con las normas tributarias del orden nacional y territorial.

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar
actual y el impuesto diferido.

3.4.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Empresa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final
del periodo sobre el cual se reporta. La Empresa determina la provisidon para impuesto sobre la renta
y complementarios con base en la utilidad gravable, estimada a tasas especificadas en la ley de
impuestos.

3.4.2 Impuesto diferido - Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando
las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen,
considerando para tal efecto las tasas que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o para las cuales se encuentre practicamente terminado el proceso de aprobacion.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas y créditos tributarios no utilizados, en la medida en que resulte probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios, salvo que el activo impuesto diferido relativo a
la diferencia temporaria deducible, surja del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que:

. No es una combinacidn de negocios; y
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. En el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) tributaria.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles, relacionadas con inversiones en subordinadas,
asociadas y acuerdos conjuntos, los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida
en que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y que se
disponga de ganancias tributarias contra las cuales puedan utilizarse las diferencias temporarias.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial del crédito mercantil y de aquellas cuyo origen esta
dado por la valorizacidn de las inversiones en filiales, asociadas y negocios conjuntos, en las cuales la
Empresa pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

El efecto de las diferencias temporales que impliquen el pago de un menor o mayor impuesto sobre
la renta en el afio corriente se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito respectivamente a
las tasas de impuestos vigentes cuando se reviertan las diferencias siempre que exista una
expectativa razonable de que tales diferencias se revertiran en el futuro y ademas para el activo, que
en ese momento se generara suficiente renta gravable.

El gasto por impuesto sobre la renta se contabiliza de conformidad con la NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
resultados o en rubros de Patrimonio Total en el estado de situacién financiera, en funciéon de donde
se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se
imputan en resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que
existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion
efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

El impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones
en la fuente a favor.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en forma neta en el estado de situacion
financiera, si se tiene el derecho legalmente exigible de compensar activos por impuestos corrientes
contra pasivos por impuestos corrientes, y solo si estos impuestos diferidos se relacionan con
impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal.

3.5. Reconocimiento de ingresos - La Empresa reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. La Empresa reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

i. Identificar el contrato (o contratos)
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ii. Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
iii. Determinar el precio de la transaccion
iv. Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato

v. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacién de desempefio

Cuando (o a medida que) una obligacidon de desempefio se satisface, la Empresa reconocera como
ingresos de actividades ordinarias el importe del precio de la transaccion que se asigna a esa
obligacién de desempeno.

Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. La
exigibilidad de los derechos y obligaciones de un contrato es una cuestién del sistema legal. Los
contratos pueden ser escritos, orales o estar implicitos en las practicas tradicionales del negocio de la
Empresa.

3.6. Reconocimiento de costos y gastos — Los costos y los gastos son reconocidos por La
Empresa en la medida en que ocurran los hechos econdmicos en forma tal que queden registrados
sistematicamente en el periodo contable correspondiente, independiente del flujo de recursos
monetarios o financieros. Los gastos estan conformados por las erogaciones que no clasifican para
ser registradas como costo o como inversion.

Dentro de los costos se incluyen los costos de personal o terceros directamente relacionados con la
prestacidén de servicios, depreciaciones, amortizaciones, entre otros.

Dentro de los gastos se incluyen el mantenimiento de los activos, impuestos, servicios publicos,
entre otros. Todos ellos incurridos por los procesos responsables de la prestacion de los servicios.

Se incluyen como inversion, aquellos costos directamente relacionados con la formacidn o adquisicion
de un activo que requiere un periodo sustancial de tiempo para ponerlo en condiciones de utilizacidon
y venta. Entre otros, se capitalizan como construcciones en curso costos de personal directamente
relacionado con la construccion de proyectos, costos por intereses de la deuda destinada a financiar
proyectos y costos de mantenimientos mayores que aumentan la vida Gtil de activos existentes,
entre otros.

3.7. Estado de flujos - El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el ejercicio, determinado por el método indirecto utilizando las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacidn:

e  Flujos de efectivo - entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de operacién - son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Empresa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversion o financiamiento.

e Actividades de inversién - las de adquisicidn, enajenacién o disposicidon por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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e Actividades de financiacion - actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

3.8. Partes relacionadas - Se consideran partes relacionadas aquellas donde la Empresa posee la
capacidad de controlar, ejercer influencia significativa o ejercer control conjunto en la toma de
decisiones de otras Empresas o es un miembro del personal clave de la gerencia o pariente de la
Empresa.

La Empresa determind como partes relacionadas las Empresas, asociadas, negocios conjuntos y
directivos de las gerencias clave.

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacidn de las politicas contables, las cuales se describen en la nota 3, la Administracién
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos
gue aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan
en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el periodo de la revisidn si la revisidn sdélo afecta ese periodo, o en
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1 Juicios criticos al aplicar las politicas contables - A continuacidn, se presentan principales
juicios, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, hechos por la administracion durante el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Empresa y que tienen un efecto significativo en
los montos reconocidos en los estados financieros.

4.1.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - La administracion ha revisado los
activos financieros mantenidos a vencimiento en vista de sus requerimientos de mantenimiento de
capital y liquidez, y han confirmado la intencién y capacidad de la Empresa de mantener dichos
activos hasta su vencimiento.

4.2. Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuacion, se mencionan los
supuestos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del
periodo de reporte, que tienen un riesgo significativo de provocar ajustes importantes en los valores
en libros de los activos y pasivos presentados en los estados financieros de la Empresa.

4.2.1 Deterioro de inversiones en Controladas — Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Empresa evalla los importes en libros de sus activos por inversiones en sus subordinadas a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

4.2.2 Valuacion de los instrumentos financieros — la Empresa usa técnicas de valuacidén que incluyen
entradas que no son basados en datos del mercado observable para estimar el valor razonable de
ciertos tipos de instrumentos financieros.

NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES EN COLOMBIA

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 - Los Decretos 2496 de
diciembre 2015, 2131 de diciembre 2016, 2170 de diciembre de 2017 y 2483 de diciembre de 2018,
introdujeron al marco técnico normativo de informacidn financiera nuevas normas, modificaciones o
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enmiendas emitidas o efectuadas por el IASB a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
entre los afios 2015 y 2017, para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros que comiencen mas
adelante del 1 de enero de 2019, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

NIIF 16 - Arrendamientos Reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacidon de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15
Arrendamientos operativos - Incentivos y la SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones
que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
adopcion anticipada esta permitida para las entidades que aplican la Norma NIIF 15 en la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 16 o antes de esa fecha.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligaciéon de hacer pagos por
arrendamiento.

Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos
de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual,

es decir, los arrendadores contintan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Empresa ha terminado su evaluacion inicial y ha determinado que no existe impacto sobre sus
estados financieros.

NIIF 2 Pagos basados en Acciones - Clasificacion y Medicion de Operaciones de Pago Basadas en.

NIIF 4 Contrato de Seguro / NIIF 9 - Instrumentos Financieros - Solucionar las diferentes fechas de
vigencias

Ofrece dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguros dentro del alcance de la
NIIF 4.

. Una opcidn que permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro resultado
integral, parte de los ingresos o gastos derivados de activos financieros designados; llamado
enfoque de superposicion.

. Una exencion temporal facultativa de la aplicacion de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad
predominante es la emisién de contratos dentro del alcance de la NIIF 4; llamado enfoque de

diferimiento.

La aplicacion de ambos enfoques es opcional y se permite a una entidad dejar de aplicarlos antes de
gue se aplique la nueva norma de contratos de seguro.

Entrada en vigencia enero de 2019
La Empresa no mantiene operaciones bajo el alcance de NIIF 4.
Mejoras Anuales Ciclo 2014 - 2016 - Las modificaciones a la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez"

eliminan ciertas exenciones a corto plazo en la NIIF 1 porque el periodo de presentacion de informes
al que se aplicaron las exenciones ya ha pasado. Como tal, estas exenciones ya no son aplicables.
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Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” aclaran que la opcion
para medir inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas esta disponible por separado para cada asociado o negocio conjunto, y esa eleccion debe
hacerse al reconocimiento inicial del asociado o empresa conjunta, es aplicable para una organizacién
de capital de riesgo y otras entidades similares.

Entrada en vigencia enero de 2019

5.2 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes normas han sido
emitidas por el IASB, pero aun no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros - Enmienda los requisitos existentes en la NIIF 9 con respecto a los
derechos de terminacion de un contrato, para permitir la medicién a costo amortizado (o,
dependiendo del modelo comercial, a valor razonable a través de otro resultado integral) incluso en
el caso de pagos de compensacién negativos.

Adicionalmente, incluyen una aclaracién con respecto a la contabilizacién de una modificacidon o canje
de un pasivo financiero medido al costo amortizado que no da como resultado la baja en cuentas del
pasivo financiero

CINIIF 22 - Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas - Esta
Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de la transaccidn a efectos de establecer la
tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte
de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario
que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera

CINIF 23 - Incertidumbres frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias - Esta
Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales
determinadas aplicando esta Interpretacion.

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros - La informacion es material si se puede esperar
razonablemente que la omision, la desviacion o el ocultamiento de la misma influyen en las
decisiones que los usuarios primarios de los estados financieros de propdsito general toman sobre
esos estados financieros, los cuales proporcionan informacion financiera sobre una entidad especifica
de reporte.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocios - Las modificaciones se encuentran en el Apéndice A Términos
definidos, la guia de aplicacion y los ejemplos ilustrativos de la NIIF 3 Unicamente, que:

e Aclara que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos
debe incluir, como minimo, una aporte y un proceso sustantivo donde estos contribuyan

significativamente a la capacidad de crear productos;

. Restringe las definiciones de un negocio y de los productos al centrarse en los bienes y servicios
proporcionados a los clientes y al eliminar la referencia a la capacidad de reducir costos;

e  Agrega orientacién y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha
adquirido un proceso sustantivo;
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. Elimina la evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
insumo o proceso faltante y continuar produciendo productos; y

. Agrega una prueba de concentracidn opcional que permite una evaluacién simplificada de si un
conjunto adquirido de actividades y activos no es un negocio.

Entrada en vigencia enero de 2020.
Marco Conceptual 2018 - Contiene las definiciones de conceptos relacionados con:
. Medicidn - incluyendo los factores considerados cuando se seleccionan bases de medicién.

. Presentacion y revelacion - incluyendo cuando clasificar un ingreso o gasto en el otro resultado
integral.

. No reconocimiento -: incluye la guia de cuando los activos o pasivos deben ser removidos de los
estados financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y pasivo y los criterios para incluirlos en los
estados financieros. De igual forma, clarifica el significado de algunos conceptos:

La Empresa realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros, una vez sea emitido
el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano

La Empresa realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros, una vez sea emitido
el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo Colombiano.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo y bancos y equivalentes de efectivo, los cuales
son inversiones altamente liquidas con vencimientos a tres meses o menos a la fecha de compra, y
gue estan sujetas a cambios inmateriales en su valor. El efectivo y equivalentes de efectivo al final
del periodo de reporte como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de posicién financiera como sigue:

2018 2017

Bancos $ 1.537.184 $ 1.480.421
El efectivo de la Empresa no presenta restricciones.
CUENTAS POR COBRAR CON PARTES RELACIONADAS
Cuentas por cobrar Partes relacionadas $ 53.134.378 $ 53.357.427
Corriente $ 134.378 $ 53.357.427
No corriente 53.000.000 -

$ 53.134.378 $ 53.357.427
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Operaciones - Préstamo

Deuda activa: GEB. Con fecha 10 de diciembre de 2018, se desembolsé préstamo
intercompaniia capital de USD$53.000.000 y tasa de interés LIBOR 6M + 1,85%. A

2018
31 de diciembre de 2018, se tiene registrado USD$134.378 correspondiente a los
intereses por cobrar del préstamo realizado.
Deuda activa: GEBBRAS PARTICIPACONES LTDA. Con fecha 19 de agosto de
2017, se modificd la Tasa de interés quedando en LIBOR 3M + 1.4%. Con fecha
2017 19 de febrero de 2017, se recibio pago de intereses por valor de USD$440.650,61.

Con fecha 19 de agosto de 2017 se recibié pago de intereses por valor de
USD$487.400,59. A 31 de diciembre de 2017 se tiene registrado USD$357.427,10
correspondiente a los intereses por cobrar del préstamo realizado.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2018 2017
Impuestos prepagados $ - $ 119.142
9. INVERSIONES EN COMPANIAS CONTROLADAS
Acciones en Empresas $ 189.699.526 $ 182.604.407

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto

Lugar de
Nombre de la Actividad constitucion y Diciembre 31, Diciembre 31,
asociada Principal operaciones Tipo 2018 2017
Calidda Gas Perd Ordinaria 60% 60%

La informacidn financiera registrada en la Empresa respecto a su subordinada se muestra a
continuacion:

Diciembre 31, 2018

Participacion Participacion de

de la Empresa la Empresa en
Total, Otro Utilidad o en el Otro la utilidad o
resultado (pérdida) del Participacion resultado (pérdida) del Dividendos
Inversion integral afio de la Empresa integral afio recibidos
Calidda $ (2.209.663) $  68.701.608 60% $ (1.325.798) $ 41.220.965 $ 31.625.240
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10.

11.

12,

Diciembre 31, 2017

Total, Otro Utilidad o
resultado (perdida) del
Inversion integral afio
Calidda $ (111.710) $  58.565.260

Diciembre 31, 2018

Total activos
netos de la
subordinada

Calidda $ 316.165.877

Diciembre 31, 2017

Total activos
netos de la
subordinada

Calidda $ 304.340.679

Participacién
de la Empresa

Participacion de
la Empresa en

en el Otro la utilidad o
Participacién resultado (perdida) del Dividendos
de la Empresa integral afo recibidos
60% $ (67.026) $ 35.139.156 $ 29.900.877

Utilidad o
(pérdida)
del afo

$68.701.609

Utilidad o
(pérdida)
del afo

$58.565.261

Participacion
de la
Empresa en
sus
subordinada

60%

Participacion
de la
Empresa en
sus
subordinada

60%

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Honorarios (1)

$

Participacion de

Participacion de la la Empresa en la

empresa en los utilidad o
activos netos de (pérdida) del
las subordinadas afo de las

subordinadas

$ 189.699.526 $ 41.220.966

Participacion de

Participacion de la la Empresa en la

empresa en los utilidad o
activos netos de (pérdida) del
las subordinadas afo de las

subordinadas

$ 182.604.407 $ 35.139.156

2018

2017

8.139 $ -

(1) Corresponde al contrato de auditoria independiente para el aino 2018, con la firma Deloitte

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto sobre la renta y CREE
Retenciones por pagar

$ 120.222 $ 161.464
729 451
$ 120.951 $ 161.915

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON OPERACIONES QUE CONTINUAN

12.1 Impuesto sobre la renta reconocido en resultados — Las disposiciones fiscales aplicables a
la empresa establecen una tarifa general del 34% para el afio 2017 y del 33% para el afio 2018; y
una sobretasa para bases gravables superiores a COP $800 del 6% para el 2017, y del 4% para el

ano 2018.
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Las declaraciones de renta correspondientes a los afios 2016 y 2017 estan sujetas a revision y
aceptacion por parte de las autoridades fiscales.

Para los afios 2018 y 2017, la empresa calculé la provisidon para el impuesto sobre la renta tomando
como base la renta ordinaria, siendo ésta superior a la renta presuntiva.

2018 2017
Impuesto corriente:
Ajuste de periodos anteriores $ 190.628 $ (630)
Impuesto sobre la renta afo corriente 529.467 471.156
Sobretasa afio corriente 54.331 66.881
Total impuesto sobre la renta reconocido en el
periodo $ 774.426 $ 537.407

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el afo 2018 y 2017
es la siguiente:

Impuesto sobre la renta:
Utilidad antes de impuesto provenientes de las
operaciones que contintan $ 41.742.789 $ 35.815.661

Gasto del impuesto de renta calculado al 33% (2017:
34%) 13.775.120 12.177.327
Sobretasa de renta calculada al 4% (2017: 6%) 1.413.519 2.132.854

Efecto impositivo de las partidas conciliatorias:

Efectos de ingresos exentos de impuestos (11.507.242) (11.946.773)

Ingresos no fiscales reconocidos en la utilidad (14.998.767) (14.075.774)

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar

la ganancia gravable 393.358 430.479

Efecto ingresos fiscales no reconocidos en la

contabilidad 11.507.810 11.819.924

Impuesto de afios anteriores 190.628 (630)
$ 774.426 $ 537.407

La tasa de impuestos usada para el 2018 y las conciliaciones de 2017 representan la tasa de
impuestos corporativa de 37% y 40% a pagar por la entidad en Colombia sobre las ganancias
gravables de acuerdo con las leyes fiscales de dicha jurisdiccion.

12.2 Precios de transferencia — En la medida en que la empresa realiza operaciones con
Empresas vinculadas al exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto a precios
de transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal
razon, la empresa realizé un estudio técnico sobre las operaciones efectuadas durante el 2017
concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto de renta de ese afio. La declaracién
informativa fue presentada el 12 de septiembre de 2018.

A la fecha, la Empresa no ha completado el estudio técnico por las operaciones realizadas con
vinculados del exterior durante el periodo 2018; sin embargo, la administracién ha revisado y
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13.

considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las realizadas durante el afio
2017, por lo cual se considera que no existird un impacto de importancia en la declaracion de renta
del periodo 2018.

12.3 Ley de financiamiento - A continuacién, se resumen algunas modificaciones al régimen
tributario colombiano para los afos 2019 y siguientes, introducidas por la Ley de Financiamiento (Ley
1943 del 28 de diciembre de 2018):

Impuesto sobre la Renta y Complementarios — Se modifica la tarifa sobre la renta gravable a las
entidades en Colombia, obligadas a presentar declaracion de renta, al 33% para el ano gravable
2019, 32% para el afo gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, y 30% a partir del afio
gravable 2022.

Se desmonta gradualmente la base de renta presuntiva aplicando un 3,5% para 2019; 1,5% para
2020 y 2021 y 0% a partir de 2022.

Las sociedades que tengan como una de sus actividades principales la tenencia de valores, inversion
de acciones o participaciones en el exterior hacen parte del régimen del impuesto de renta y
complementarios y permite una exencién en los dividendos recibidos por entidades extranjeras.

Retencion en la fuente para dividendos o participaciones recibidas por sociedades nacionales - A
partir del 2019 estaran sometidos a retencidn en la fuente los dividendos y participaciones pagados o
abonados a sociedades nacionales, provenientes de la distribucidn de utilidades susceptibles de
distribuirse como no gravadas en cabeza del accionista a una tarifa especial del siete y medio por
ciento (7,5%), la cual, sera trasladable e imputada a la persona natural residente o al inversionista
residente en el exterior.

Los dividendos susceptibles de distribuirse como gravados en cabeza del accionista, segun la
mencionada norma estaran sometidos a la tarifa del 33% para el afio gravable 2019, 32% para el
afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021, y 30% a partir del afio gravable 2022; en cuyo
caso la retencién del impuesto a la renta sobre dividendos del 7,5% se aplicara una vez disminuido
este impuesto.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Categorias de instrumentos financieros

2018 2017
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1.537.184 $ 1.480.421
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 53.134.378 53.357.427
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar $ 129.090 $ 161.915

En desarrollo de su objeto social la Empresa estd expuesta a diversos riesgos; a continuacién, se
incluye un resumen de los principales:

Riesgo financiero - La Empresa estd expuesta a una variedad de riesgos financieros a través de sus
activos y pasivos financieros. Los riesgos mas importantes son riesgo de liquidez, de tasa de interés
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14.

15.

16.

y de crédito. La Empresa tiene disefiados programas para monitorear estos riesgos y minimizar los
efectos en el desempefio financiero. La gerencia no usa derivados para cubrir estos riesgos.

Riesgo de liquidez - El manejo prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente caja e
inversiones negociables rapidamente, asi como contar con adecuadas lineas de crédito. Debido a la
dindmica de los negocios la tesoreria de la Empresa esta dirigida a mantener flexibilidad en el
manejo de los recursos disponibles.

Riesgo de tasa de interés - Como la Empresa no tiene activos importantes en titulos que devengan
rendimientos financieros, los resultados de la Empresa y sus flujos de caja operativos son
sustancialmente independientes de cambios en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de crédito - Debido a la naturaleza de su negocio, la Empresa no tiene importantes
concentraciones de riesgo de crédito.

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado - El capital autorizado es de 1.500 acciones de valor nominal de USD$1
cada una, asi:

No. de acciones %

Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P. $ 1.500 100.00

Prima en colocacion de acciones — Generada por la compra del 100% de la inversion que el
Fondo Ashmore poseia en AEI PERU HOLDINGS LTD (Hoy EEB PERU HOLDINGS LTD), por
$119.048.227.

Distribucion de dividendos - De acuerdo a lo establecido en Acta del 21 de marzo de 2018, en
Asamblea General de Accionista se resolvid decretar dividendos por valor de USD$31.625.240

De acuerdo a lo establecido en Acta del 23 de marzo de 2017, en Asamblea General de Accionista se
resolvio decretar dividendos por valor de USD$53.554.240.

Otras reservas ocasionales - De acuerdo con acta de la Asamblea General de accionistas del 21
de marzo de 2018, la Empresa autorizé la constitucion de reserva ocasional por valor de

USD$3.653.016.

PORTAFOLIO ACCIONARIO

2018 2017
Ingreso método de participaciéon Subordinadas $ 41.220.966 $ 35.139.156
GASTOS DE ADMINISTRACION
Honorarios $ 35.683 ¢ 5.914
Otros gastos generales 33 -
Impuestos (1) 1.081.909 1.145.595
$ 1.117.625 $ 1.151.509
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17.

18.

19.

(1) Para el 2018, corresponde a la retencién en la fuente practicada por Calidda en el pago de los
dividendos decretados en el afio 2018 por valor de USD $1.081.909. Para el afo 2017,
corresponde a la retencion en la fuente practicada por Calidda en el pago de los dividendos
decretados en el afio 2017 por valor de USD $1.076.742 y retencién en la fuente practicada por
Gebbras de USD $68.853.

INGRESOS FINANCIEROS

2018 2017
Intereses y rendimientos de cuentas por cobrar $ 1.259.856 $ 1.381.078
Intereses sobre depositos 383.659 153.372
$ 1.643.515 $ 1.534.450
OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO
Ingresos (gastos) provisiones (1) $ - $ 293.353

(1) A 31 de diciembre de 2017, corresponde a la recuperacion de la provision del impuesto sobre
la renta del afio 2016, que se calculd inicialmente sobre renta presuntiva, siendo lo correcto
determinarla por el sistema de renta ordinaria.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Empresa y su Subordinada, la cual es parte relacionada de la
Empresa, han sido eliminados en la consolidacion y no se revelan en esta nota. Mas adelante se
detallan las transacciones entre la Empresa y otras partes relacionadas.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Importes adeudados por Importes adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
2018 2017 2018 2017
Gebbras Participaciones $ - $ 53.357.427 $ - $ -
Grupo Energia Bogota $ 53.134.378 $ - $ - $ -
a. Préstamos a partes relacionadas -
2018 2017
Préstamo Gebbras Participacioanes $ - $ 53.357.427
Grupo Energia Bogota S.A.S. $ 53.134.378 $ -

Deuda activa - al 31 de diciembre de 2018 se generd cuenta por cobrar por concepto de intereses
por valor de USD$134.378.
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21.

Transacciones comerciales — Durante el afio la Empresa y relacionadas realizaron las siguientes
transacciones comerciales:

Ingresos Dividendos decretados Costos y gastos:
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Gas Natural de Lima y
Callao “Calidda” $ - $ - $ 31.625.240 $ 29.900.877 $ - $ -
Gebbras participaciones $ 1.115.246 $ 1.381.078 $ - $ - $ - $ -
Geb 144.610 - - - - -

HECHOS POSTERIORES AL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La administracion de la Empresa ha evaluado los acontecimientos posteriores que ocurren a partir del
31 de diciembre de 2018, fecha que los estados financieros estaban disponibles para ser emitidos, y
determind que no ha ocurrido acontecimientos posteriores que requieran el reconocimiento o la
revelacion de informacion adicional en estas declaraciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido revisados por la Gerencia de la
Empresa, con fecha 15 de febrero de 2019. Estos estados financieros seran sometidos a
Consideraciéon y aprobacién para su emision por parte de la Asamblea General de Accionistas de EEB
PERU HOLDINGS LTD., en opinion de la Gerencia, los mismos seran aprobados por la Asamblea
General de Accionistas sin modificaciones.
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